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 الجمھوریة الیمنیة
والتكنولوجیاجامعة العلوم   

 عمادة الدراسات العلیا والبحث العلمي

 

 

 

 أثر الرافعة المالیة وكلفة الأموال في معدل العائد على الاستثمار: 

 صناعة الأدویة الیمنیة لشركاتدراسة تحلیلیة 

 المُلخص

ھدف الدراسة معرفة أثر الرافع�ة المالی�ة ف�ي مع�دل العائ�د عل�ى الاس�تثمار، وك�ذلك معرف�ة أث�ر كلف�ة الأم�وال 

ص�ناعة الأدوی�ة ف�ي الجمھوری�ة  ش�ركاتبنوعیھا المقترضة والممتلك�ة ف�ي مع�دل العائ�د عل�ى الاس�تثمار ف�ي 

التحلی��ل الم��الي للق��وائم المالی��ة (قائم��ة ال��دخل، قائم��ة المرك��ز  خ��لال م��ن). وت��م 2013-2008لفت��رة (لالیمنی��ة، 

النسب المالیة، وإیجاد قیم متغیرات الدراسة، وك�ذلك التحلی�ل الإحص�ائي، باس�تخدام أس�لوب  باستخدامالمالي) 

 .Regression)تحلیل الانحدار الخطي (

 وكانت أھم النتائج التي تم التوصل إلیھا ما یلي: 

 .الاستثماردلالة إحصائیة للرافعة المالیة في معدل العائد على ذو  لا یوجد أثر .1

 لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة لكلفة الأموال المقترضة في معدل العائد على الاستثمار.  .2

 یوجد أثر ایجابي ذو دلالة إحصائیة لكلفة الأموال الممتلكة في معدل العائد على الاستثمار.  .3

 حصائیة للكلفة المرجحة للأموال في معدل العائد على الاستثمار.یوجد أثر ایجابي ذو دلالة إ .4

   :يالالتكوكانت أھم التوصیات 

بش�كل  الش�ركات هص�ناعة الأدوی�ة بش�كل ع�ام والإدارة المالی�ة ف�ي ھ�ذ ش�ركاتعلى الإدارة التنفیذیة في  .1

خاص أن تعمل على تخفیض معدل الرافعة المالیة إلى أدنى حد ممك�ن حی�ث أثبت�ت الدراس�ة ع�دم وج�ود 

 صناعة الأدویة. شركاتأثر ذو دلالة إحصائیة للرافعة المالیة في معدل العائد على الاستثمار في 

الاعتماد على التمویل من خلال الأموال الممتلكة، حیث أثبتت الدراسة وج�ود أث�ر إیج�ابي لكلف�ة الأم�وال  .2

صناعة الأدوی�ة الیمنی�ة، وتخف�یض التموی�ل م�ن خ�لال  لشركاتالممتلكة في معدل العائد على الاستثمار 

 لعائد على الاستثمار.القروض حیث أثبتت الدراسة عدم وجود أثر لكلفة الأموال المقترضة في معدل ا
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 “The Impact of Financial Leverage and Cost of Financing on Return 
on Investment: An Analytical Study at the Yemeni Pharmaceutical 

Industries” 

Abstract 
The aim of this study is to know the effect of the financial leverage on the rate of return on 
investment, as well as to know the impact of the cost of the two types of borrowed funds 
owned by the rate of return on investment in the pharmaceutical industry in the Republic of 
Yemen during the period (2008-2013). The sample was 62.5%. The data were analyzed 
using the financial analysis of the financial statements (income statement, financial position 
list) through financial ratios, finding the values of the variables of the study, as well as using 
the statistical analysis through the statistical program SPSS, and the appropriate analytical 
methods (Pearson - Kai- Deployment panel). 
The most important results were: 
1. There is no statistically significant effect of the financial leverage on the rate of return 

on investment in the Yemeni pharmaceutical industry.  
2. There is no statistically significant effect between the cost of borrowed funds and the 

rate of return on investment.  
3. There is a weak positive effect of statistical significance between the cost of the owned 

funds and the rate of return on investment.  
4. There is a weak positive effect of statistical significance between the cost of the 

weighted funds and the rate of return on investment. 
The most important recommendations recommended by the researcher: 
The executive management in the pharmaceutical industry in general and the financial 
management in these companies in particular should work to reduce the leverage rate to a 
minimum where the study proved that there is no statistically significant effect between the 
leverage and the rate of return on investment in these companies. 
The study proved that there is a positive effect to some extent between the cost of the 
owned funds and the rate of return on investment for the Yemeni pharmaceutical industry 
and the reduction of financing through loans. The study showed no effect between the cost 
of borrowed funds and the rate of return on investment. 
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